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ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ РИНКУ ПРЯМИХ ТА ВЕНЧУРНИХ 

ІНВЕСТИЦІЙ В УКРАЇНІ 

 

Ринок венчурних та прямих інвестицій в Україні тільки починає 

розвиватися. Це пояснюється достатньо короткою історією формування 

венчурного ринку в Україні, яка бере свій початок лише в 1992 році. Саме цього 

року був заснований перший фонд венчурного капіталу «Україна». Його 

вкладення у 30 вітчизняних компаній сягнули позначки у 10 млн дол. США. 

Левова частка інвестування фондом «Україна», на той момент, здійснювалася 

безпосередньо завдяки коштів Європейському банку реконструкції та розвитку. 

Щоб глибше зануритися у сутність ринку венчурних інвестицій, необхідно 

розглянути основні категорії. Венчурне інвестування – це особлива система 

вкладення коштів у нові проекти [1]. Його головна і принципова відмінність від 

традиційного полягає в тому, що необхідні кошти можуть надаватися під 

перспективну ідею чи проект без гарантованого забезпечення наявним майном 

або іншими активами підприємця.  
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Венчурними інвесторами можуть бути фізичні та юридичні особи, які 

вирішили вкласти гроші у компанії, що швидко розвиваються, шляхом 

придбання акцій цього підприємства. В Україні венчурне інвестування 

здійснюють професійні інституційні інвестори – КУА (компанії з управління 

активами). 

Цікавим є факт того, що український ринок венчурних інвестицій має 

суттєві відмінності від зарубіжних аналогів, перш за все у сферах інвестування. 

Серед найбільш привабливих в Україні, виділяють: переробка 

сільськогосподарської продукції, будівництво, роздрібна торгівля, нерухомість 

та харчова промисловість. Натомість у країнах Європи перспективними для 

інвестування вважаються інновації.  

В Україні вкладення грошових коштів в інновації не користується попитом 

і донині. Це обумовлено наступними факторами: відсутність чіткого механізму 

функціонування венчурних фондів; заборона венчурного інвестування для 

пенсійних фондів і страхових компаній, що скорочує потенційну капіталізацію; 

низька інноваційна активність бізнесових структур. Стримуючими складовими 

для розвитку інноваційних проектів є економічна і політична нестабільність; 

значний і перманентний дефіцит фінансових ресурсів; орієнтація економіки на 

інвестування розвитку виробництв, а не на активізацію інноваційної діяльності; 

відсутність чіткої інноваційної політики держави; відсутність розвинутої 

інфраструктури; непрозорість ринку венчурних інвестицій; орієнтація на імпорт 

високотехнологічного устаткування, недостатня увага до розвитку власного 

науково-технічного потенціалу; недосконалість інструментів правового 

регулювання інноваційної діяльності та її фінансування; відсутність економічної 

зацікавленості господарських суб’єктів у нових розробках, інноваціях.  

Якщо розглядати основні заходи сприяння розвиткові венчурного та 

прямого інвестування, які використовує держава, їх існує два: прямий та 

непрямий. Прямий має під собою надання капіталу безпосередньо малим 

підприємствам чи венчурним фондам у вигляді прямих інвестицій або кредитів 

за низькими відсотковими ставками, користуючись прикладом таких країн як: 
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Данія, Бельгія або Франція. Сюди ж входять гарантовані вкладення в 

акціонерний капітал, такий досвід має Фінляндія. Непрямі заходи включають 

диверсифікацію продуктів, які пропонують різноманітні фінансові інститути 

оптимізацію довгострокових джерел капіталу, надання правильного та 

ефективного імпульсу задля стимулювання взаємовідносин між малими та 

великими підприємствами і мотивування підприємців. 

Проте, навіть такого підходу замало для того, щоб назвати ринок 

венчурних та прямих інвестицій в Україні успішним. Мова йде про складність 

продажу активів стратегічному інвесторові. Порівняно з іншими країнами, 

українським венчурним інвесторам необхідно самостійно шукати стратега.  

Що ж відбувається зараз з інвестиційним ринком? Починаючи з 2020 року, 

в Україні почали діяти реформи розраховані на зацікавлення іноземних 

інвесторів, шляхом створення так званих «інвест-нянь» та податкових пільг на 

інвестиції; зміцнення інвестиційною клімату за рахунок закріплення 

національної валюти [2].  

Розвиткові ринку інвестицій в країні також посприяла пандемія. Фактично, 

завдяки двом галузям, які на сьогоднішній день є найбільш привабливими для 

потенційних інвесторів. Це IT та сільське господарство. Адже ці галузі 

забезпечують потребу у продовольстві і сприяють підвищенню ефективності 

ведення інтернет-бізнесу. 

За необхідності прогнозування майбутньої ситуації на ринку прямих та 

венчурних інвестицій в Україні, буде доцільним виділити наступні перспективні 

сфери: 

– будівництво об’єктів логістичної інфраструктури та логістика; 

– фармацевтична промисловість; 

– інвестування в розвиток інфраструктури; 

– виробництво деталей для малого та середнього обладнання; 

– оборонна та аерокосмічна галузь. 

Підводячи підсумок, зазначимо, що існує ряд перепон на шляху до 

виведення ринку венчурних інвестицій в нашій країні на достатній рівень. Серед 
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головних - це неспроможність інвестування в інновації через відсутність 

розвинутої інноваційної платформи; відсутність ефективних та вигідних 

стратегій з огляду на загальні недоліки у системі державного регулювання ринку 

венчурного інвестування, а також нестабільне політичне становище, як вагомий 

зовнішній фактор впливу. 
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