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ча функція залежності фінансових інвестицій домогосподарств від розмірів їхніх доходів, а також рівня дові-
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TRUST AS AN IMPERATIVE TO USE THE INVESTMENT 

POTENTIAL OF HOUSEHOLDS IN THE DEVELOPMENT OF 

ENTREPRENEURSHIP 
 

Abstract. Setting objectives. The aim of the article is to study the impact of trust on the use of investment potential of 

households as a factor in business development. 

Research results. The study used dialectical methods of cognition of processes and phenomena, including the 

monographic method (analysis of scientific achievements of domestic and foreign scientists on the investment potential 

of households, as well as trust), abstract-logical (theoretical generalizations and conclusions), the method of economic 

and statistical modeling (construction of the production function of the dependence of financial investments of house-

holds on the size of their income and the level of confidence in banks). 

Based on the study of income and expenditure dynamics, the savings and investment behavior of households is ana-

lyzed. The hypothesis of the impact on the activity of financial investment of households of public confidence in the main 

institutions of the financial market, as well as other elements of social capital. The economic-statistical model (produc-

tion function) of dependence of financial investments of households on the sizes of a salary, pension, incomes from 

business activity, and also level of trust of the population to banks is constructed. Measures are proposed to raise the 

level of trust in financial market institutions and intensify the saving and investment behavior of households. 

Conclusions. Elements of scientific novelty are the formulated vision of the essence of trust in financial market insti-

tutions, as well as the production function of the dependence of financial investments of households on the size of their 

income, as well as the level of public confidence in banks. 

The practical significance of the obtained results is the ability to identify aspects of the formation and use of trust as an 

imperative to realize the investment potential of households. 

 

Keywords: trust, household, entrepreneurship, savings, investments, investment potential, financial market institu-

tions, production function, social capital 

 
Постановка проблеми. На сучасному етапі розвитку світового та національного 
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господарства однією з найактуальніших про-

блем для України є «… активна інвестиційна 

політика, яка б мала систему стратегічних і 

тактичних цілей, а також оцінку необхідних 

ресурсів для їхнього досягнення» [1, c. 86]. 

Макроекономічним індикатором соціально-

економічного становища країни є ощадна та 

інвестиційна поведінка домашніх госпо-

дарств, які одночасно виступають постача-

льниками економічних ресурсів і основними 

споживачами товарів та послуг. Збільшення 

доходів домашніх господарств обумовлює 

зростання їхньої ролі як суб'єктів інвести-

ційної діяльності, що не тільки капіталізують 

частину своїх доходів, спрямовуючи їх у різ-

ні фінансові інститути і реальне виробницт-

во, а й через збільшення споживання опосе-

редковано сприяють зростанню інвестицій 

через ріст платоспроможного попиту на рин-

ку товарів і послуг. 

Аналіз останніх досліджень і публіка-

цій. Проблеми ощадної та інвестиційної по-

ведінки домашніх господарств висвітлюва-

лись у наукових працях багатьох дослідни-

ків, в тому числі закордонних, таких як 

Бровн С. [2], Ду П. [3], Іїла О. Й. [4], Іємі-

фохае О. [5], Явара Г. [6], а також вітчизня-

них – Бандури Т. І. [7], Кізими Т. [8], Коцю-

рубенко Г. [9], Лаврик С. С. [10], Циток Р. П. 

[11] та багатьох інших. Так, Бровн С., Буц-

ціол А., Монтаґнолі А. та Таилор К. дослі-

джували роль фінансового консультування у 

формуванні структури інвестиційного порт-

феля домашніх господарств Великобританії 

[2]. Ду П. та Ченґ Г. вивчали взаємозв'язок 

між конкуренцією в банківському секторі 

Китаю і неформальною фінансовою поведін-

кою китайських домогосподарств [3]. Ії-

ла О. Й. зробив спробу дослідити вплив ма-

теріальних цінностей на скорочення бідності 

серед сільських домогосподарств в Іджебу-

Джеса, штат Осун [4]. Ієміфохае О. проаналі-

зував вплив різних типів грошових переказів 

на бідність домогосподарств у сільських та 

міських районах та шести геополітичних 

зонах Нігерії [5]. Явара Г. наводив докази 

впливу доступу до формальних заощаджень 

на добробут домогосподарств в Гамбії. Зок-

рема, він вивчав, як доступ до формальних 

заощаджень може вплинути на такі результа-

ти домогосподарства, як загальні витрати, 

володіння активами тривалого користування, 

витрати на охорону здоров'я і витрати на 

освіту [6]. 

Бандура Т. І. розрахувала інвестиційний 

потенціал домогосподарств у розрізі облас-

тей і проаналізувала їхню здатність до участі 

в інвестиційних процесах [7]. Кізима Т. роз-

робила практичні рекомендації щодо активі-

зації використання вітчизняними домогоспо-

дарствами основних інструментів інвесту-

вання заощаджень на фінансовому ринку 

України [8]. Коцюрубенко Г. обґрунтувала 

авторську точку зору щодо ролі грошових 

переказів у формуванні інвестиційного поте-

нціалу домогосподарств [9]. Лаврик С. С. 

при аналізі інвестиційних можливостей на-

селення розглянув проблеми, які стримують 

розвиток інвестиційної діяльності домогос-

подарств в Україні. Він вважає, що запору-

кою успішного залучення коштів населення 

із тіньової економіки може стати повернення 

довіри до банків, а також розвиток небанків-

ських фінансових установ [10]. Циток Р. П. 

визначив, що заощадження домогосподарств 

України є резервним ресурсом національної 

економіки, що лише незначною мірою захо-

дить на фінансовий ринок країни і викорис-

товується як інвестиційний ресурс [11]. 

Питання сутності довіри та її впливу на 

різноманітні аспекти життєдіяльності люди-

ни розкривали у власних дослідженнях чис-

ленні науковці, в тому числі закордонні 

Бровн А. [12], Гуанґ И. [13], Плоои Д. Р. [14], 

Сіх Б. [15], Фукуяма Ф. [16], Штомпка П. 

[17], а також вітчизняні Алєксєєнко Д. Д. 

[18], Андрущенко Г. І. [19], Біль М. М. [20], 

Буряк А. В. [21], Горбатюк В. І. [22], Зубо-

ва В. В. [23], Семеног А. Ю. [24], Федо-

рів Т. В. [25] та багато інших. Так, Бровн А., 

Ґарґуіло С. та Мегта Х. вивчали роль довіри 

в подоланні труднощів з отриманням досту-

пу до фінансового капіталу для відкриття 

малого бізнесу в країнах, що розвиваються 

[12]. Гуанґ И. аналізував відмінності міських 

жителів, міських мігрантів, нових городян і 

сільських мігрантів Китаю з точки зору соці-

ального капіталу та соціальної довіри [13]. 

Плоои Д. Р., Лионс А. та Кашіма Е. С. дослі-

джували взаємозв'язок двох компонентів 

соціального капіталу – загальної довіри і 

мережевих ресурсів – з двома вимірами бла-

гополуччя – процвітанням і психологічним 

стресом – серед австралійських мігрантів 
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[14]. Сіх Б., ван Зіммерен Е., Попа Ф. та Фрі-

сон Ч. у своїх дослідженнях фокусувались на 

структурах і механізмах, які необхідні для 

підтримки довіри, необхідної для ефективно-

го функціонування інститутів колективних 

дій [15]. 

Алєксєєнко Д. Д. аналізував роль довіри у 

підвищенні ефективності виробництва лока-

льних суспільних благ з огляду на проблеми 

управління контрактним процесом і рівнем 

трансакційних витрат [18]. Андрущенко Г. І. 

аналізувала рівень довіри населення Дніпро-

петровської області до оточення і банківсь-

ких установ [19]. Біль М. М. обґрунтовував 

значення інституційної довіри як імперативу 

управління фінансовим забезпеченням регіо-

ну [20]. Буряк А. В. і Ласукова А. С. розгля-

дали відновлення довіри до банків є один із 

заходів для забезпечення виконання загаль-

нонаціональної програми реабілітації банків-

ського сектору [21]. Горбатюк В. І. і Матуз-

ка Я. В. розкривали зміст суспільної довіри 

крізь призму теорії інституціоналізму та ви-

значили її місце у складі фінансової культу-

ри системи управління державними фінан-

сами [22]. Зубова В. В. досліджувала питан-

ня впливу фактору довіри на рівень депозит-

ного ризику комерційного банку [23]. Семе-

ног А. Ю., Бричко М. М. і Семеног В. В. у 

власному дослідженні були сфокусовані на 

сутності та значенні довіри на ринку сучас-

них фінансових послуг [24]. 

При визначенні сутності довіри більшість 

вчених пов’язувало її з певними очікування-

ми. Так, Фукуяма Ф. підкреслював, що «до-

віра – це те, що виникає у членів спільноти 

при очікуванні того, що інші його члени бу-

дуть вести себе більш-менш передбачувано, 

чесно і з увагою до потреб оточуючих, у зго-

ді з деякими загальними нормами» 

[16, c. 52]. Штомпка П. стверджував, що 

«довіра – це очікування того, що інші – лю-

ди, установи, організації – будуть діяти нам 

на користь: ефективно, чесно, порядно, без-

корисливо, надійно» [17, c. 10]. З тим, що 

довіра є деякім авансом у людських відноси-

нах стосовно майбутньої діяльності, згідна 

більшість науковців.  

Незважаючи на значну кількість публіка-

цій з даної проблематики, залишаються не-

допрацьованими питання сутності інвести-

ційного потенціалу домашніх господарств, 

його стану, а також особливостей фінансової 

поведінки домогосподарств в залежності від 

стану соціального капіталу та рівня довіри в 

суспільстві.  

Вважаємо, що для визначення кількості 

ресурсів, які можуть бути спрямовані в інве-

стиційну сферу, а також для розробки відпо-

відних заходів для стимулювання процесу 

трансформації заощаджень і поточних дохо-

дів домашніх господарств в інвестиції, важ-

ливою є оцінка інвестиційного потенціалу 

домашніх господарств, який пропонуємо 

розглядати як можливість і намір населення 

здійснювати заощадження та трансформува-

ти їх в інвестиційні ресурси. 

Формулювання цілей статті. Головною 

метою статті є дослідження ощадної та інве-

стиційної поведінки домашніх господарств у 

сучасній економіці, визначення сутності ін-

вестиційного потенціалу домашніх госпо-

дарств та впливу довіри на його використан-

ня. 

Виклад основного матеріалу. Заоща-

дження населення, які в розвинених країнах 

є основним джерелом інвестицій, утворю-

ються в результаті розбіжності між рівнями 

отримання доходів та їхнього використання. 

В табл. 1 наведена динаміка середньомісяч-

них доходів і витрат домогосподарств Украї-

ни. 

Аналіз даних табл. 1 свідчить про те, що 

середньомісячні грошові доходи одного до-

могосподарства України за 2014-2019 рр. 

зростали щорічно в середньому на 21,8% і 

становили у 2019 р. 11145,04 грн. При цьому 

найбільшу питому вагу в грошових доходах 

мають оплата праці (62,3% у 2019 р.) і пенсії 

(17,8% у 2019 р.).  

Доходи від підприємницької діяльності 

становлять відповідно 7,1%, доходи від вла-

сності (дивіденди від акцій та інших цінних 

паперів, відсотки по вкладах, доходи від зда-

чі внайми нерухомості тощо) – лише 1,1%. 

За 2014-2019 рр. грошові витрати домого-

сподарств зростали меншими темпами, ніж 

грошові доходи – щорічно в середньому на 

19,2%. Переважну частину грошових витрат 

становили споживчі грошові витрати – у 

2019 р. відповідно 90,1%. 
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Таблиця 1 

Динаміка середньомісячних доходів і витрат домогосподарств України,  

грн. в середньому на 1 домогосподарство 

Показники 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Середньо-

річний 

темп рос-

ту, % 

Грошові доходи, 

всього 4160,68 4676,00 5367,51 7146,28 8904,14 11145,04 21,8 

у т.ч.:        

оплата праці 2228,02 2470,90 2914,70 4279,77 5391,23 6945,1 25,5 

доходи від підп-

риємницької ді-

яльності та са-

мозайнятості  238,50 286,19 325,14 365,32 592,77 792,91 27,2 

доходи від влас-

ності  44,41 58,89 89,92 111,95 130,30 128,57 23,7 

пенсії 1043,94 1116,92 1211,26 1400,77 1734,42 1982,59 13,7 

Грошові витрати, 

всього 3692,19 4448,66 4948,62 6223,62 7438,06 8900,83 19,2 

у т.ч.:        

споживчі гро-

шові витрати 3338,30 4086,20 4528,23 5682,05 6742,77 8016,49 19,1 

неспоживчі 

грошові витрати 353,89 362,46 420,39 541,57 695,29 884,34 20,1 

з них:        

купівля неру-

хомості 1,2 9,96 14,63 7,79 16,82 41,37 103,0 

капітальний 

ремонт, буді-

вництво жит-

ла та інших 

будівель 19,66 13,55 9,71 22,34 23,89 39,63 15,1 

купівля акцій, 

сертифікатів, 

валюти, вкла-

ди до банків 110,85 102,03 117,39 194,85 272,54 364,86 26,9 

Залишок грошових 

коштів (особисті 

заощадження домо-

господарств): 

       

грн. 468,49 227,34 418,89 922,66 1466,08 2244,21 36,8 

% 11,3 4,9 7,8 12,9 16,5 20,1 х 

Джерело: розраховано за даними державної служби статистики України 

 

При цьому необхідно відмітити деяку ін-

вестиційну активність домогосподарств – 

інвестиції в нерухомість відповідно зростали 

щорічно в середньому на 103,0%, у капіталь-

ний ремонт, будівництво житла та інших 

будівель – на 15,1%, фінансові інвестиції 

(купівля акцій, сертифікатів, валюти, вклади 

до банків) – на 26,9%. 

Особливу увагу при розгляді грошових 

витрат домогосподарств привертає показник 
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купівлі нерухомості, який за 2014-2019 рр. 

збільшився більше, ніж в 34 рази. Вважаємо, 

що, з одного боку, цей факт свідчить про 

бажання населення зберегти кошти від дева-

львації, особливо після кризового 2014-го 

року, з іншого – про недостатній рівень дові-

ри до фінансових установ. 

Різниця між грошовими доходами і витра-

тами домогосподарств – це залишок грошо-

вих коштів, або особисті заощадження до-

машніх господарств, які характеризують рі-

вень їхнього життя. За 2014-2019 рр. зали-

шок грошових коштів зростав щорічно в се-

редньому на 36,8% і становив в 2019 р. 

2244,21 грн., або 20,1% від середньомісячних 

грошових доходів одного домогосподарства. 

Безумовно, особисті заощадження домогос-

подарств можуть і повинні бути суттєвим 

джерелом інвестування – тобто значимим 

ресурсом економічного розвитку країни в 

цілому. 

В табл. 2 наведені дані про динаміку де-

позитів домашніх господарств в розрізі ва-

лют. 

Таблиця 2 

Динаміка розмірів депозитів домашніх господарств в розрізі валют, 

млрд. грн. 

Показники 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Середньорічний 

темп приросту, 

% 

Депозити домашніх 

господарств, всьо-

го, млрд. грн. 410,38 410,9 444,68 495,31 530,25 576,13 7,0 

в т.ч.        

у гривнях 196,14 198,88 209,6 252,44 289,42 339,17 11,6 

у доларах США 180,63 177,43 199,28 203,68 202,57 198,4 1,9 

у євро 31,77 33,03 34,48 38,06 37,21 37,54 3,4 

Питома вага грив-

невих депозитів у 

загальному обсязі, 

% 47,8 48,4 47,1 51,0 54,6 58,9 х 

Джерело: розраховано за даними Національного банку України 

 

За 2014-2019 рр. питома вага гривневих 

депозитів в їхньому загальному обсязі коли-

валась від мінімального значення 47,1% у 

2016-му році до максимального 58,9% у 

2019-му році. Середньорічний темп приросту 

депозитів домашніх господарств в середньо-

му за цей період становив 7,0% проти 36,8% 

– у залишку грошових коштів домогоспо-

дарств.  

Більш наочно порівняння ланцюгових те-

мпів росту розмірів відповідних показників 

наведені на рис. 1. 
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Рис. 1. Динаміка ланцюгових темпів росту розмірів депозитів домашніх гос-

подарств та залишку грошових коштів, % 
Джерело: розраховано за даними Національного банку України 

 

Безумовно, вивчення інвестиційного по-

тенціалу має будуватися на аналізі стану фі-

нансів домашніх господарств і на вивченні 

мотивів ощадного та інвестиційного поведі-

нки, які, в тому числі, визначаються макрое-

кономічними умовами життя населення. В 

даний час в економіці України ускладнено 

прояв домашніми господарствами своєї ак-

тивної конструктивної ролі. З одного боку, 

це пояснюється доходами населення, з іншо-

го – мотивами, якими керуються забезпечені 

домогосподарства.  

Вважаємо, що на ощадну та інвестиційну 

поведінку домогосподарств впливають осно-

вні елементи соціального капіталу, серед 

яких центральне місце посідає довіра 

(рис. 2). Так, довіра, що впливає на фінансо-

ві інвестиції домогосподарств, це, насампе-

ред, очікування додаткового доходу та захи-

сту заощаджень від девальвації, які виправ-

дались. Основні норми, що визначають фі-

нансову поведінку домогосподарств, на наш 

погляд, це монетарна політика Національно-

го банку України, механізм оподаткування 

доходів, інформаційна прозорість фінансово-

го ринку та регулювання ринку цінних папе-

рів. Соціальні мережі – це взаємодія домо-

господарств з державою, бізнесом, інститу-

тами фінансового ринку, а також наявна фі-

нансова культура інвестування, інформова-

ність населення у питаннях інвестування. 

На жаль, в українському суспільстві панує 

недовіра інститутам фінансового ринку, зок-

рема банкам. На рис. 3 наведені дані стосов-

но довіри населення України до банків (за 5-

бальною шкалою). 
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Рис. 2. Вплив соціального капіталу та його основних елементів на фінансові 

інвестиції домогосподарств 
Джерело: складено на основі власних досліджень 

 

 
Рис. 3. Динаміка оцінки довіри населення до банків в українському суспільс-

тві* 
*Середній бал розраховувався для 5-ти бальної шкали, де 1 – повна недовіра, а 5 – повна довіра 

Джерело: складено на основі даних соціологічного моніторингу [25] 

 

Як бачимо, впродовж 2002-2019 рр. оцін-

ка довіри населення до банків не перевищу-

вала 2,6 балів при максимальній оцінці в 5 

балів, що свідчить про наявність суттєвих 

проблем фінансового ринку, які потребують 

системних рішень. 

Для характеристики інвестиційного поте-

нціалу домогосподарств пропонуємо вико-

ристати виробничу функцію, яка відображає 

залежність купівлі акцій, сертифікатів, валю-

ти, вкладів до банку, в середньому на 1 до-

могосподарство в місяць, грн. (у) від чинни-

ків, за 2008-2019 рр., має наступний вигляд: 
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у = 0,0521 × х1
0,7966  ×  х2

−0,0585  ×  х3
0,1186  ×  х4

1,6999 ,   (1) 
 

де: х1 – оплата праці в розрахунку на 1 

домогосподарство в місяць, грн.;  

     х2 – пенсія в розрахунку на 1 домогос-

подарство в місяць, грн.;  

     х3 – доходи від підприємницької діяль-

ності в розрахунку на 1 домогосподарство в 

місяць, грн.;  

     х4 – рівень довіри банкам, балів (за ма-

ксимальною оцінкою 5 балів). 

Значимість рівняння множинної регресії в 

цілому оцінюється за допомогою F-критерію 

Фішера, розраховане значення якого дорів-

нює 96,63, що значно перевищує табличне 

значення (Fтабл = 4,12). Тобто, з вірогідніс-

тю 95% побудована виробнича функція від-

повідає вихідним даним, її доцільно викори-

стовувати в подальших дослідженнях. 

Показники ступеня і-ого аргументу відо-

бражають еластичність результативного по-

казника в залежності від зміни факторних 

ознак. Так, найбільший вплив на результати-

вний показник має саме довіра банкам – її 

зміна на 1% спричинить відповідну зміну 

інвестицій домогосподарств у фінансові ін-

струменти на 1,7%. Відповідна зміна оплати 

праці в середньому на 1 домогосподарство в 

місяць супроводжуватиметься зміною ре-

зультативного показника на 0,8%, доходів 

від підприємницької діяльності – відповідно 

на 0,12. В той же час збільшення розмірів 

пенсії в середньому на 1 домогосподарство 

на 1% навпаки, сприятиме зменшенню ре-

зультативного показника відповідно на 

0,06%. 

Тобто на основі побудованої виробничої 

функції можна стверджувати, що саме довіра 

є одним із значимих факторів, що обумовлює 

роль домогосподарств в інвестиційній діяль-

ності країни. Вважаємо, що для покращення 

довіри необхідно вжити системні заходи, в 

тому числі вдосконалити систему відносин 

між всіма суб’єктами фінансового ринку, 

ліквідувати його «ручне» регулювання, по-

силити боротьбу з корупцією та монополіс-

тичними угодами, створити нові ефективні 

фінансові інструменти, забезпечити інфор-

маційну прозорість діяльності всіх фінансо-

вих інститутів. Вважаємо, що виправданню 

фінансових очікувань домогосподарств та 

підвищенню їхньої економічної зацікавлено-

сті сприятимуть розробка та реалізація дер-

жавної та регіональних програм інвестуван-

ня, а також розвиток регіональної фінансової 

інфраструктури, які будуть спрямовувати 

залучені заощадження домогосподарств в 

першу чергу на вирішення місцевих еконо-

мічних та соціальних проблем. 

На наш погляд, важливою причиною ни-

зького рівня трансформації інвестиційного 

потенціалу домашніх господарств – особис-

тих заощаджень – в інвестиційні ресурси є 

недостатній рівень фінансової грамотності 

населення. Саме тому необхідним елементом 

інституційних перетворень економіки Украї-

ни є формування ринково-орієнтованого до-

машнього господарства з високою фінансо-

вою культурою населення – сукупністю тра-

дицій, норм та ідей, що відображають рівень 

фінансової грамотності, навички і поведінку 

людей в області фінансових відносин.  

Висновки. Таким чином, на основі аналі-

зу ощадної та інвестиційної поведінки до-

машніх господарств було встановлено, що 

важливим чинником, який впливає на неї, є 

довіра до інститутів фінансового ринку, зок-

рема до банків, сутність якої можна визначи-

ти як очікування додаткового доходу та за-

хисту заощаджень від девальвації, які випра-

вдались. 

На наш погляд, побудована виробнича 

функція залежності фінансових інвестицій 

домогосподарств від розмірів оплати праці, 

пенсії, доходів від підприємницької діяльно-

сті, а також рівня довіри населення банкам 

може бути використана в прогнозуванні та 

подальших дослідженнях. Вважаємо, що ре-

алізація різноманітних заходів з покращення 

довіри населення фінансовим інститутам є 

незаперечним інструментом залучення ресу-

рсів домогосподарств в економічний оборот, 

який може сприяти використанню особистих 

заощаджень домогосподарств в якості поту-

жного поштовху динамічного розвитку підп-

риємництва та економіки країни в цілому. 

Перспективами подальших досліджень є ви-

вчення аспектів формування та використання 

довіри як імперативу реалізації інвестицій-

ного потенціалу домашніх господарств. 
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